W HAFTALIK RAPOR 28 agustos 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (21 - 25 Agustos)

e  Tuketici given endeksi Temmuz ayindaki 80.1 seviyesinden Agustos'ta 68 seviyesine geriledi.

e  Merkezi yonetim borg¢ stoku Temmuz’da 5,823 milyar TL gergeklesti. Bor¢ stokunun 1,917.4 milyar TL
tutarindaki kismi Tark Lirasi cinsi, 3,905.5 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Agustos ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
politika faiz oranini beklentilerin Gizerinde stirpriz bir sekilde 750 baz puan artirarak %25’e yikseltti.

e Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE), Agustos'ta bir dnceki aya gore 1.8 puan azalarak 105'e indi. Ayni
donemde mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi (RKGE-MA), bir 6énceki aya gore 0.3
puan gerilemeyle 104.6 seviyesinde gergeklesti.

e imalat sanayii genelinde kapasite kullanim orani (KKO), Agustos'ta bir énceki aya gére 1 puan azalarak
%76.1 seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani da (KKO-MA) bir
onceki aya gore 1.2 puan diiserek %75.7 oldu.

e Dayanikli mal siparisleri Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %4 disls beklentilerinin Ustiinde %5.2
geriledi. Veri, Haziran ayinda %.4.4 artis gostermisti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P sektordeki yiliksek faiz oranlari ve mevduat
hareketlerinin etkisiyle bazi ABD bankalarinin notlarini dislirdi ve gériinimlerini asagi yonli revize etti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Jackson Hole konferansinda yaptigi konusmada
"Enflasyonu %2 hedefimize disiirme Fed'in gorevi ve bunu yapacagiz. Para politikasini gecen yil ciddi
olclde sikilastirdik. Her ne kadar enflasyon zirve seviyeden diismus olsa da hala ¢ok ylksek. Gerekli
goruldigu takdirde faizleri daha da yiikseltmeye haziriz ve enflasyonun sirdirilebilir bir sekilde
hedefimize dogru ilerleyeceginden emin olana kadar para politikasini kisitlayici seviyede tutma
niyetindeyiz" dedi.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére beklentilere paralel
%0.2 daraldi.

e Almanya'da Ifo Is Ortami Giiven Endeksi, sirket yéneticilerinin gelecek beklentilerindeki keskin
kotilesmenin etkisiyle art arda 4.ayda da diserek Agustos'ta 85.7 puana geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonomiyi desteklemeye yonelik cabalar cergevesinde orta vadeli kredi
kolayligi (MLF) ve daimi kredi kolayhgi (SLF) faizlerinin ardindan bir yillik ana kredi faiz oranini da
duslrdi; ancak bes yillik faizi degistirmedi. Bir yil vadeli ana kredi faiz orani (LPR) 10 baz puan
disurilerek %3.55'ten %3.45'e indirilirken, bes yillik LPR %4.20'de birakild.

e (Cin Devlet Baskani Si Cinping, ekonomik toparlanmadaki kirilganligin diinya genelinde surdigiing,
uluslararasi kurumlarin bu yil ekonomik biiylimenin %3’ten az olacagini dngérdigiini, bunun gelismekte
olan ulkeleri daha biyuk zorluklarla karsi karsiya birakacagini belirtti.

e Paraguay Merkez Bankasi (BCP), Ust Uste 9 toplanti sabit biraktigi faizi 25 baz puan asagi cekerek, indirim
slrecini baslatti ve gosterge faiz orani %8.50'den %8.25'e ¢ekildi.

e Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika'dan olusan BRICS Ulkeleri, diinya diizenini yeniden
kurmak ve kiiresel etkisini artirmaya yénelik adimlarini hizlandirmak amaciyla Suudi Arabistan, iran, BAE,
Misir, Etiyopya ve Arjantin'in bloka tyelik taleplerini kabul etti. Yeni (ilkelerin 1 Ocak 2024 itibariyla bloka
liye olacaklari agiklandi.
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Ayrintilar

Yurt igi

TCMB politika faiz oranini 750 baz puan yiikseltti.
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Agustos ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz

oranini beklentilerin Ulzerinde 750 baz puan artirarak %25’e ylkseltti. Beklentiler faiz oraninin %20’ye
yiikseltilecegi yoniindeydi.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde akaryakit fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle enflasyon beklentilerinde ve
fiyatlama davranislarinda 6ngorilenin Gzerindeki bozulmanin, enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki
tahmin araliginin Gst sinirina yakin seyredecegine isaret ettigi belirtildi. TCMB 27 Temmuz’'da yayimladig
Enflasyon Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini %58’e yiikseltmisti. Tahmin araliginin tst siniri ise %62 olarak

belirlenmisti. Faiz artinminin yani sira, parasal sikilastirma sirecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal
sikilastirma kararlarinin alinmaya devam edilecegi bir kez daha belirtildi.

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2023 yili Temmuz ayi itibariyle 5 trilyon 823 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gore Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL)

2012
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig
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440.1
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2016
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1.0

467.6
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211.4
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2017

876.5

535.5

1.0

534.5

341.0

252.3

88.7

2018

1,067.1

586.1

5.5

580.6

481.0

364.9

116.1

2019

1,329.1

755.1

15.5

739.6

573.8

451.2

122.6

2020

1,812.1

1,060.4

1,060.4

751.8

593

158.8

2021

2,747.8

1,321.2

9.9

1,311.3

1,426.6

1,087.3

339.3

2022

4,033.2

1,905.3

18.9

1,886.4

2,127.9

1,644.9

483.0

2023
Temmuz

5,823.0

2,643.1

3.0

2,640.1

3,179.9

2,472.5

707.4

Borg stokunun 1,917.4 milyar TL tutarindaki kismi Trk Lirasi cinsi, 3,905.5 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi

borglardan olustu.
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TCMB, birtakim diizenlemeler gergeklestirdi.

TCMB, kur korumali mevduatin azaltiimasi amaciyla Merkez Bankasinca kur koruma destegi saglanan
hesaplardan TL hesaplara gegis ve kur korumali hesaplarin belli oranda yenilenmesinin hedeflenmesine, kur
korumasi bulunmayan TL pay! seviyesinde artis hedefine gecilmesine karar verdi. Ayrica sadelesme kapsaminda
yabanci para mevduattan kur korumali mevduata donisiim hedefi uygulamasina ve TL payina gére menkul
kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verildi.

TCMB yabanci para cinsi zorunlu karsilik oranlarini artirdi. Buna gore; vadesiz ve 1 aya kadar vadeli doéviz hesaplari
icin zorunlu karsilik orani %29; 1 yila kadar vadeli d6viz hesabi zorunlu karsilik orani %25; 1 yil ve daha uzun vadeli
ddviz hesabi zorunlu karsilik orani %19 oldu.

BDDK konut kredilerinde yeni diizenlemeye gitti.

BDDK, finansal istikrarin gliclendirilmesine yonelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve
sonras! konut aliminda tiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki ¢ocuklarinin malik oldugu en az bir
konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger oraninin %75 daraltilmasi karari aldi. Karara goére, evi, ikinci
tapulu evi olarak alacak olanlara evin degerinin %22.5'i kadar kredi kullandirilabilecek. S6z konusu kisilere konut
edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amacli gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilere sermaye
yeterliligi hesaplamasinda da (standart yaklasim kullanilarak hesaplanan) %35 risk agirligi yerine %150 risk agirlig
uygulanacak.

Yurt disi

Jackson Hole toplantisinda konusan Fed Baskani Powell faiz artirnmlarinin devam edecegi sinyali
verdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Jackson Hole konferansinda yaptigi konusmada Fed'in
enflasyonu kontrol altina almak igin faizleri daha da artirmasi gerekebilecegini séyledi.

Powell, Fed yetkililerinin para politikasinda "daha fazla sikilastirmaya gidip gitmemeye karar verirken dikkatli
ilerleyeceklerini" ancak Fed'in heniiz politika faizinin enflasyonun %2 hedefine donmesini saglayacak kadar
yuksek oldugu kararina varmadigini sdyledi. Enflasyonu %2 hedefine diislirme gérevinin Fed’e ait oldugunu ve
bunu yapacaklarini sdyleyen Powell, enflasyon zirve seviyelerden dismiis olsa da hala ¢ok yiiksek oldugunu
belirtti. Powell, para politikasini gecen yil ciddi élcide sikilastirdiklarini, gerekli gérildiginde faizleri daha da
ylikseltmeye hazir olduklarini ve enflasyonun %2 hedefine dogru ilerleyeceginden emin olana kadar para
politikasini sikilastirici seviyede tutma niyetinde olduklarini séyledi. Ayrica Powell, ekonominin trendin lzerinde
bluyimeye devam ettigini ve bunun devam etmesi durumunda "enflasyondaki disusiin riske girebilecegini ve
Fed'in para politikasinin daha fazla sikilastiriimasinin gerekebilecegini" ekledi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (28 Agustos — 1 Eyliil 2023)

28.08.2023 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) -21.6
29.08.2023 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -5.2 milyar $ --
Ekonomik Giliven Endeksi (Agustos) 99.3 =

ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) -%1.7 -%1.4

Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos) 117 116

Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Eylul) -24.4 -24.3

Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 85 84

Japonya issizlik Orani (Temmuz) %2.5 %2.5

30.08.2023 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Agustos) 324 bin kisi 195 bin kisi
GSYH (2.geyrek, revizyon, ¢-¢) %2 %2.4

Oncii Mal Ticaret Dengesi (Temmuz) -87.8 milyar $ --

Bekleyen Konut Satislar (Temmuz, y-y) -%15.6 --

Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) -15.1 -16

Almanya TUFE (Agustos, dnciil, y-y) %6.2 %6

italya Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 106.7 105

Japonya Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 37.1 --

31.08.2023 Tirkiye GSYH (2.geyrek, y-y) %4 %3.4
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti -- --

ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Temmuz, y-y) %4.1 %4.2

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 230 bin kisi 235 bin kisi

Kisisel Gelirler (Temmuz, a-a) %0.3 %0.3

Kisisel Harcamalar (Temmuz, a-a) %0.5 %0.6

Chicago PMI (Agustos) 42.8 a4

Euro Bolgesi TUFE (Agustos, oncil, y-y) %5.3 %5.1

issizlik Orani (Temmuz) %6.4 %6.4

ECB Toplanti Tutanaklari -- --

Almanya Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) -%1.6 -%1.5

issizlik Orani (Agustos) %5.6 %5.6

Fransa TUFE (Agustos, énciil, y-y) %4.3 %4.4

GSYH (2.¢eyrek, ¢-¢) %0.1 %0.5

italya issizlik Orani (Temmuz) %7.4 %7.4

TUFE (Agustos, énciil, y-y) %5.9 -

Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, énciil, y-y) %0 --

Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) %5.9 %5.4

Konut Baslangiglari (Temmuz, y-y) -%4.8 -%0.8

1.09.2023 Tiirkiye imalat PMI (Agustos) 48.7 --
ABD Tarim disi istihdam (Agustos) 187 bin kisi 170 bin kisi

issizlik Orani (Agustos) %3.5 %3.5

Ortalama Saatlik Kazanglar (Agustos, a-a) %0.4 %0.3

imalat PMI (Agustos) 49 47

ISM imalat Endeksi (Agustos) 46.4 47

Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.7 43.7

Almanya imalat PMI (Agustos) 38.8 39.1

Fransa imalat PMI (Agustos) 45.1 46.4

italya imalat PMI (Agustos) 44.5 45.9

GSYH (2.geyrek, y-y) %1.9 %0.6

ingiltere imalat PMI (Agustos) 45.3 42.5

Japonya imalat PMI (Agustos) 49.6 -
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
. . . . . (mevsim Endeksi (y-y, %)
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . . . . Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)

2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1

Son Yayimlanan 4,631,792 (2023-) 4.0 (2023-I) 96 0.6 761

(Haziran 2023) (Haziran 2023) (Agustos 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Temmuz) 47.83 56.09 44.50

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
s"(:; ;‘;":;:;)a“ 4,442,869 11,882,245 12,189,381 408,302 76,292
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan
(28'0‘;2023) 23.50 26.50 25.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 0.67 (Haziran 2023) 26.1 (Haziran 2023)  20.9 (Haziran 2023) -5.2 (Haziran 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,517.0
Son Yayimlanan 2,643.1 (Temmuz 2023) 3,179.9 (Temmuz 2023) 2,934.2 (2023-1)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Temmuz) 141.1 95.3 -45.8 -22.2
2022 (Temmuz) 261.0 197.0 -64.0 -473
2023 (Temmuz) 455.8 504.4 48.6 86.3
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.45 (2023-) 31.2 (2023-1) -5.7 (2023-1)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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